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: _ Zarzadzanie
| USIUgI O ERINEUENTR Otwarte fundusze emerytalne

Dwucyfrowa
stopa zwrotu

MAL GORZATA DYGAS

Rok 2009 | N stan kont uczestnikéw otwartych funduszy
zapewne pozwoli | a emerytalnych ma wplyw kilka czynnikéw:
funduszom  pobierana przez fundusz prowizja od comiesigcznej
emerytalnym sktadki, oplata za zarzadzanie aktywami oraz stopy

na odrabianie zwrotu z aktywow cztonkow funduszu. Konta uczestni-
kow w pierwszych latach funkcjonowania systemu

ubieglorocznych | emerytalnego najbardziej us laly prowizje pobie
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p adlfm,”, notowarn | rane od sktadek. Od kwietnia 2004 r. wszystkie fundu-
wartosci jednostek |

sze emerytalne majg wyznaczong prawem gorng grani-
rozrachunkowych  ce prowizji w wysokosci 7 proc. Ale... OFE Allianz Pol-
ska od tamtego roku pobiera oplate w wysokosci 5
proc., a od 2005 r. - 4 proc. Takze nizszg prowizje dla
cztonkow z co najmniej dwuletnim stazem ma: Aviva
OFE, Aviva BZ WBK, ING OFE, Pekao OFE. Od 1 stycz
nia 2010 r.,, po nowelizacji Ustawy o organizacji i funk-
cjonowaniu funduszy emerytalnych, od skladek
wszystkich uczestnikow OFE bedzie pobierana prowi- |
zja w wysokosci 3,5 proc.

Sprzyjajace okolicznosci

Jak wynika z wielu symulacji, najwiekszy wptyw na za- |
sobnos¢ kont czlonkow funduszy emerytalnych majg
umiejetnosci inwestycyjne zarzadzajacych aktywami
OFE. Analitycy uwazaja, ze 1-proc. réznica w stopie zwro- |

Poczatkowa warto$¢ jednostki rozrachunkowej we wszystkich OFE
wynosifa 10 zi (rozpoczecie dzialalnosci OFE w 1999 r.). Wszystkie
skladki emerytalne przekazywane przez ZUS do OFE sq przeliczane
na jednostki rozrachunkowe. Im lepsze wyniki inwestycyjne liczone 4
w calej dzialalnosci osiggnat dany fundusz, tym wyzsza jest wartosc¢ E
jego jednostki rozrachunkowej. Warto$¢ JR bedzie sie wahac e
w czasie kilkudziesiecioletniego okresu oszczedzania, Trudna sig
dziwic, ze wielu uczestnikow funduszy emerytalnych sledzi, jak rosnie
lub maleje jednostka w ich funduszu. | kiedy spada w dol, zaczynaja
waltpic, czy aby wybrali najkorzystniejszy fundusz. Od wrzesnia 1999
r. do 22 pazaziernika 2009 r. najwyzsza WJR osiagnety OFE: POLSAT
— 29,91 zf, ING — 29,02 zt i Generali — 28,77 z1. Réznica w wartosci
JR pomigdzy najlepszym funduszem a tym, ktéry przez 10 lat
o0siagnal najnizsza WJR wyniosia tego dnia 4,32 zI.
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