Pocztylion i AIG najlepsze w tym roku

Rzeczpospolita, Katarzyna Ostrowska, 03-06-2008

W maiju przecietnie stopa zwrotu na niewielkim plusie. Od poczatku roku OFE
s3 na minusie. Najmniej stracity Pocztylion i AlG.

Kolejny miesiac tego roku przyniést spadki na gietdzie. W maju najmocniej poszedt w dét indeks
spotek sredniej wielkosci. Najlepiej wypadt za to WIG. Mimo ztej koniunktury OFE przecietnie nie
poniosty strat, ale stopa zwrotu wyniosta tylko 0,04 proc. To drugi po marcu miesigc, w ktérym OFE
byly na plusie. Dla poréwnania w kwietniu warto$¢ ich jednostek spadta $rednio o 0,6 proc.

B Zmiana wartosci jednostki

rozrachunkowej

Xl'o7 Iv'os
W proc. -V'08 -v'o8
Pocztylion -4.0 0,0
AIG -4,2 0,1
Nordea* -4,3 0,4
Axa -4,5 -01
Allianz -4.7 0,0
ING -4.9 0,2
Bankowy -4,9 0,0
Warta (Dom) -4.,9 -01
Skarbiec-Emerytura -5,0 0,1
Generali -5,0 0,0
Cu -5,2 0,4
Pekao -5,4 -0,2
Aegon -55 -01
Polsat -5,7 -0,1
PZU Ztota Jesien -5,8 -0,1
Przecietnie -4,9 0,0

Zrodto; wyliczenia wtasne,* jednostka koncowa
Z 29, anie z 30 maja, jak pozostatych OFE

— W maju stopy zwrotu poszczegdlnych spotek gietdowych byty bardzo zréznicowane i to skutkowato
tym, ze wyniki OFE byty zréznicowane. Duza zmiennos$¢ wystapita tez na rynku obligaciji — méwi
Michat Szymanski, wiceprezes CU PTE. Dodaje, ze obecnie inwestorzy stali sie bardziej selektywni i
wymagajacy. Swiadczy o tym choéby to, ze w ostatnim czasie nie wszystkie debiuty gietdowe sg
udane.

W ostatnim miesigcu najlepiej inwestowaty OFE Commercial Union oraz Nordea. Wypracowaly stope
zwrotu wynoszacg odpowiednio 0,45 i 0,37 proc. (jednostka koncowa Nordei z 29, a nie z 30 maja, jak
pozostatych). Szes¢ funduszy byto na minusie. Najwiekszg ujemng stope miaty Pekao oraz Warta (d.
Dom).

Analizujac wyniki inwestycyjne funduszy od poczatku roku, wida¢, ze przecietna zmiana wartosci
jednostek OFE jest ujemna i wynosi minus 5 proc. W tym czasie gtéwne indeksy spadty o kilkanascie
procent, a mWIG4 0 ponad 20 proc.



Dlatego wszyscy, ktérzy zapisali sie w ostatnich miesigcach do OFE traca, a pozostali majg nieco
mniej na kontach. Trzeba jednak pamieta¢, ze fundusze inwestujg w perspektywie dtugookresowej i
przejsciowe straty sg w stanie odrobi¢ w pdzniejszym czasie.

W tym roku najlepiej wypada OFE Pocztylion, ktérego stopa zwrotu wynosi -4 proc. Za nim jest AlG i
Nordea. Najstabiej idzie funduszom PZU Ziota Jesien i Polsat. — Na poczatku roku najwazniejszg role
odegrata alokacja. W naszym przypadku udziat akcji byt nizszy od sredniej wszystkich OFE. Od marca
wieksze znaczenie ma selekcja akcji — ttumaczy Piotr Sieradzan, cztonek zarzadu Pocztylion-Arka
PTE. — W dobrym momencie zmniejszyliSmy udziat akcji i w dobrym zwigkszyliSmy— dodaje.

W maiju zwiekszyly sie aktywa OFE. Wyniosty 140 mld zt, czyli byty o okoto 2 mld zt wyzsze niz na
koniec kwietnia i najwyzsze od pazdziernika ubiegtego roku. W maju z ZUS fundusze otrzymaty ponad
1,9 mid zt. Od poczatku roku to juz prawie 9 mid zt, a od poczatku dziatania funduszy— 106,7 mid zt.

Obecny rok jest trudny dla OFE. Bedzie pewnie pierwszym, w ktorym beda na
minusie.
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