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Ranking funduszy emerytalnych

Po 2008 roku, ktory zdominowany byt przez spadki na gietdach, rok 2009 fyndusze z nota od W
przyniost poprawe nastrojow wsrod inwestorow. W ciggu catego 2009 roku na rankingu

wartosci zyskaty wszystkie indeksy gietdowe. Na gietdzie coraz czesciej dtugoterminowym

pojawiat sie kolor zielony, a w s$lad za tym poprawiaty sie wyniki otwartych AXA OFE

funduszy emerytalnych. Od marca Srednia wartosc¢ jednostki rozrachunkowej Amplico OFE

Z miesigca na miesigc zaczeta odnotowywac dodatnie stopy zwrotu.

Indeks 20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spotek WIG20 wzrost o +33,5%, stopy zwrotu benchmarku

do 23 88,72 pkt, a indeks szerokiego rynku WIG o +46,9%, do 39 985,99 pkt. SAFU-emp
Najwieksze zyski zapewnity inwestorom indeksy spotek matych i $rednich - miesiac 0.98%
sWIG80 zyskat na wartosci +61,9%, a mWIG40 +55,2%. o12m(*) 14.25%
Dodatnia stopa zwrotu miniony rok zakonczyty takze wszystkie indeksy g24m 1.61%
branzowe, przy czym indeksy WIG-spozywczy i WIG-deweloperzy w minionym 036m 3.98%

roku daty inwestorom szanse na najwieksze na $wiecie zyski, wypracowujac
odpowiednio +126,2% oraz +124,8%. Sposrod monitorowanych przez nas
gtownych indeksow gietd zagranicznych wiecej mozna byto zarobi¢ inwestujac
tylko w ramach indeksu najwiekszych spotek notowanych w Moskwie (RTS), ktory w ciggu roku zyskat na wartosci
+128,6%.

(*) 012m, 024m, 036m -
ostatnie 12, 24, 36 miesiecy

Rok 2009 umocnit pozycje polskiej gietdy jako dynamicznie rozwijajacego sie rynku. Chodzi miedzy innymi
o takie najwazniejsze wydarzenia mijajacego roku jak debiut Polskiej Grupy Energetycznej poprzedzony
najwieksza oferta w Europie oraz nowa emisja akcji Banku PKO BP. Waznym wydarzeniem byto takze
uruchomienie Catalyst, pierwszego w Polsce i jedynego w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej
zorganizowanego rynku obligacji.

Wzrostom na polskiej gietdzie towarzyszyt spadek rentownosci obligacji. Indeks papierow dtuznych IROS,
mierzacy stopy zwrotu benchmarkowych obligacji skarbowych o oprocentowaniu statym wzrost w catym roku
o +4% (wobec +8,95% w 2008 roku). Najwieksza zwyzke w ciagu 2009 roku odnotowaty 2-latki - wskaznik IROS-2,
czyli subindeks obligacji dwuletnich, wzrdst w tym czasie o +6,44%. Indeks obligacji o dtuzszym terminie do
wykupu: IR0S-5 zyskat na wartosci +4,15%. Najmniej zyskaty papiery wartosciowe o dtuzszym terminie do wykupu
- wskaznik IROS-10, czyli subindeks obligacji dziesiecioletnich, wzrdst o +1,49%.

Srednia stopa zwrotu wszystkich OFE w 2009 roku byta dwucyfrowa i wyniosta +14,3%. Na ten wynik
w najwiekszym stopniu wptyw miata dobra sytuacja na gietdzie. Najwiecej powodow do zadowolenia maja
uczestnicy OFE Polsat, ktory wraz z pierwszymi wzrostami na gietdach i ozywieniem na parkietach dzieki
najwyzszemu zaangazowaniu w akcjach starat sie - jak widac skutecznie - odrobi¢ ubiegtoroczne straty (w roku
2008 z wynikiem o -4 pkt proc. gorszym od Sredniej zajmowat bowiem ostatnia pozycje pod wzgledem stopy
zwrotu). Z dobrego wyboru OFE moga cieszy¢ sie rowniez cztonkowie Generali OFE, PKO BP Bankowy OFE
oraz Amplico OFE. Wymienione fundusze w ubiegtym roku wypracowaty zyski przewyzszajace srednig dla OFE,
wyniosty one odpowiednio +20,7%, 15,5%, +14,8% oraz +14,5%.

W samym grudniu 2009 roku fundusze emerytalne srednio zarobity dla swoich klientow +0,98%. W minionym
miesigcu najlepiej, z wynikiem powyzej +1%, zainwestowali zarzadzajacy OFE Polsat, Pekao OFE, ING OFE
oraz Allianz Polska OFE. Wymienione fundusze, wraz z PKO BP Bankowy OFE, byty podmiotami, ktore pokonaty
sredni wynik dla OFE.

Komentarz do rankingu

Grudzien przyniost kilka zmian w naszym rankingu opartym na bazie wskaznika information ratio (IR), ktory
mierzy stosunek zysku do ryzyka. Liderami zestawienia z najlepszymi notami w dtugim terminie (36 miesiecy)
pozostaja Amplico OFE oraz AXA OFE. Przy czym obydwa fundusze odnotowaty spadki not krotkoterminowych
(12 miesiecy), odpowiednio z 5a na 4a oraz z 3a na 2a. Swoja note dtugoterminowa z poziomu 2a do 3a polepszyt
fundusz OFE Polsat, a najwiekszy pod wzgledem zarzadzanych aktywow Aviva OFE odnotowat spadek
analogicznej noty z 3a na 2a. Znaczaca poprawe oceny odnotowat Pekao OFE, ktory na koniec grudnia poprawit
swoja note krotkoterminowa z 1a do 4a. Byto to mozliwe dzieki drugiej najwyzszej stopie zwrotu jaka
zarzadzajacy wypracowali w ostatnim miesiacu 2009 roku.

Duzo liczniejsze zmiany sa widoczne jesli porownamy obecne noty funduszy z tymi z konca roku 2008. Swoja
pozycje sprzed roku w rankingu dtugoterminowym polepszyt miedzy innymi Amplico OFE (z 3a na 5a), OFE Polsat
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(z 2a na 3a) i AXA OFE (z 4a na 5a). W przypadku dwach pierwszych podmiotéw, poprawie tej od dtuzszego czasu
towarzyszyto polepszanie not krotkoterminowych. W przypadku AXA OFE od blisko pot roku towarzysza natomiast
coraz stabsze noty w rankingu 12 miesiecznym.

Nota dtugoterminowa ulegta pogorszeniu, z 5a do 3a, w przypadku funduszu Pekao OFE. Poza tym w ciagu roku
swoja pozycje w rankingu dtugoterminowym o jedna pozycje stracity Nordea OFE (do 2a), OFE PZU ,Ztota Jesien”
(do 3a) oraz Allianz Polska OFE (do 4a).

Na uwage =zastuguje takze sukcesywnie polepszanie not funduszu PKO BP Bankowy OFE w rankingu
krotkoterminowym. Podczas gdy jeszcze na koniec grudnia 2008 roku jego relacja zysku do ryzyka w horyzoncie
12 miesiecznym oceniana byta na 3a, w ciaggu roku poprawit relacje zysku do ryzyka kilkakrotnie zdobywajac
ocene 5a. Na koniec grudnia PKO BP Bankowy OFE odnotowat ocene 4a. Pomimo awansu w rankingu
krétkoterminowym fundusz ten nadal pozostaje nisko sklasyfikowany w rankingu dtugoterminowym (1a).

Swojej bardzo stabej pozycji nie zdotat polepszy¢ fundusz OFE Warta i ze wzgledu na niska ocene w obu
horyzontach czasowych zajmuje ostatnie miejsce. W ciagu roku jego noty w obydwu horyzontach czasowych
spadty z 2a do 1a.

Zespot Analiz Online

zysk .

roku = =
1 Amplico OFE 0.8% 14.5% 5.8% 1453 oea 48
2 AXA OFE 0.7% 13.6% 5.7% 13.65 oD@ 28
3 Generali OFE 0.9% 15.4% 6.0%2 1542 4@ 5@
4 Allianz Polska OFE 1.0% 13.3% 643 13.33 4a 38
5 AEGON OFE 0.9% 14.0% 4.8% 1405 4a& 38
6 OFE Polsat 1.9% 20.7% 1.3% 2073 J& D&
7 Pekao OFE 1.3% 13.9% 43% 1393 Ja& 48
8 OFE PZU "Ztota Jesier" 0.7% 13.5% 4.2% 13.5% J& 38
9 OFE Pocztylion 0.7% 13.4% 3.7% 13.42 &) 2a
10 ING OFE 1.2% 13.8% 2.4% 13.8% 2@ 3
11 Aviva OFE 0.9% 12.9% 2.5% 129% 2@ 28
12 Nordea OFE 0.8% 12.5% 3.3% 12.5% &) 12
13 PKO BP Bankowy OFE 1.00 147% 26% 1472 1@ 48
14 OFE WARTA 0.8% 13.4% 1.2% 13.45 1) 12
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Spétka Analizy Online jest niezalezng firmqg analityczng zajmujqcq sie monitoringiem rynku polskich i zagranicznych
instytucji zbiorowego lokowania srodkéw: funduszy inwestycyjnych, emerytalnych oraz ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych). W zakres analiz rynku funduszy wchodzq miedzy innymi rankingi funduszy, ocena efektywnosci dziatar
zarzqdzajqgcych oraz analiza ich wptywu na polski rynek finansowy.

Zakres dziatalnosci firmy obejmuje réwniez monitoring rynku produktéw strukturyzowanych, zmian akcjonariatu
polskich spotek publicznych oraz analize rynku polskich papieréw dtuznych.
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